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Investicni zlato a stfibro

Zlato a stribro — budou(ci) penize?
ZLATO

Jiz vdavnych dobach bylo zlato pouzivano pro vyrobu
dekorativnich pfedmétl a Sperkd a jako platidlo. Prvni zminky o
pouzivani zlata jako platidla se objevuji pfed témér 6.000 lety. Po
celou historii jsme zlato pouzivali ve formé minci riznych velikosti a
gramazi. V moderni ekonomice slouzilo zlato uloZené ve statnich
bankach jako podkladové aktivum statem vydavané mény a
garantovalo jeji hodnotu. V roce 1971 ztratilo funkci podkladového
aktiva amerického dolaru a od té doby jsme svédky postupného
opousténi vazby na zlato u vSech ostatnich dulezitych mén.
V soucasnosti jsou vSechny mény na svété nekryté.

Obliba zlata jako investi¢niho nastroje v poslednich letech |
vyrazné roste. Diky moznosti nakupovat slitky nizS§ich gramazi vyrazné sili zajem o zlato i mezi drobnym| mvestory

Hlavni ulohou zlata je stabilizace portfolia. Zlato si v ¢ase uchovava svoji kupni silu, a to ho fadi mezi dlouhodobé
investice. Je oblibené pro svoji rychlou likviditu, ktera je v dneSni dobé velmi ddlezitym aspektem spravy uspor.
ProtoZe neni soucasti finanéniho systému, muze byt investice do zlata zcela anonymni. Jako jediny kov je
osvobozeno od DPH (§92 zakona ¢.235/2004 Sb.) a pro investora — fyzickou osobu i od dané z pFijmu.

Tézko si lze predstavit lepsi prostfedek pro diverzifikaci portfolia, nez je zlato. Kazdy investor se dési toho, zZe se
mu propadne hodnota v8ech jeho drzenych aktiv sou¢asné. Pokud mu klesé hodnota nemovitosti, chce, aby mu rostly
akcie. Pokud klesa cena akcii, chce, aby mu rostly alespori dluhopisy. Zlato splfiuje tuto potiebu Iépe nez jakékoliv
jiné aktivum, protoze zaporné koreluje s ostatnimi aktivy, tedy pfi jejich poklesu jeho hodnota roste. Zlato se tim
padem chova jako pojistka a s pojistkou se nedoporucuje spekulovat.

V obdobich nejistoty na finanénich trzich je zlato pravem povazovano za bezpecny pfistav. V takovych dobach
investofi postupné opoustéji akcioveé, dluhopisové a nemovitostni trhy a pfesouvaji svoje zisky a kapital do realnych
aktiv, ve velké mife i do zlata. Proto jeho cena v krizovych obdobich roste a tim smazava ztraty u ostatnich
zminovanych aktiv. To je hlavnim ddvodem jeho zvySujici se obliby po celém svété, a to zejména po vypuknuti
hypote&ni krize v USA v roce 2008 a nasledné celosvétové dluhové krize.

Tohoto principu se dnes drzi i centralni bankéfi. Podle
Svétové rady pro zlato (WGC) drzi banky pfes 33.000 tun zlata,
| coz odpovida neuvéfitelnym 18 % historicky vytéZeného
: mnozstvi. Napf. USA, Némecko, Itdlie nebo Francie drzi v
M praméru 70 % svych devizovych rezerv ve zlaté. Skute€nost,

| Ze se dulezité centraini banky nevzdavaji svych zlatych rezerv,
| ba naopak své zasoby jesté rozsifuji, svédci o tom, Ze je zlato
povazovano za stabilni bohatstvi.

KliCovou vlastnosti zlata je jeho vzacnost. Celkové mnoZstvi
vytéZeného zlata Cini pfiblizné 180 tisic tun, pfiemz ro¢né se
Zlata vytézi zhruba ftfi tisice tun, tedy rocni pfirtstek necini ani
dve procenta ZIato se neda znehodnotlt tlsknutlm jako

Kolem investice do zlata koluje i fada polopravd a myt(: Zlato nepfinasi Zadny vynos — to je pravda, ale ¢im vic
klesa hodnota papirové mény, tim vys roste kupni sila zlata. Cena zlata podiéha velkym vykyvim — ano, cena zlata
kolisa, stejné jako ceny akcii nebo dluhopist. Zlata se nenajis — zlato opravdu k jidlu neni, pfesto si za né muzu
pofidit nejen spoustu potravin, ale tfeba i obleceni, auto nebo diim. Zlato je spi$ nez investice pojistka. Cilem pfi jeho
nakupu totiz neni zbohatnuti, ale uchovani hodnoty kupni sily uspor.

Z historické zkuSenosti vyplyva, Ze zlato je po staleti souCasti majetku vSech, kdo mysli na budoucnost a
zabezpeceni svych uspor. | Ceska vefejnost se k tomuto trendu postupné zacina vracet.
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STRIBRO
Po cela staleti stfibro slouzilo jako ménovy kov. Diky své

trvanlivosti, délitelnosti a krase se stribro stalo mimoradné
oblibené at uz jako platidlo Ci Sperk.

Investi¢ni analytici vidi stfibro jako nejlepSi investici
. tohoto a dalSiho desetileti. Podle nich cena stfibra poroste s
narGstem ceny zlata. Rozdil bude jediny — cena stfibra
poroste né&kolikandsobné rychleji.

Stfibrné rezervy dochazeji. Poptavka pfitom prekracuje
nabidku, kdy naprosta vétSina vytéZzeného stfibra, zhruba 85
% sméfuje do primyslu. Jedna se po ropé o druhou
nejvyuzivanéjsi komoditu v primyslu, kde nachazi vice nez
10 000 rGznych uplatnéni. Stfibro se pouziva v mobilnich telefonech, pocitacich, bateriich, filtrech na vodu, mifi
do lékarstvi, automobilového ¢&i fotovoltaického primyslu. Pouze 15 % tézebni produkce stfibra tedy zbyva na
poptavku investor(.

Odbornici tvrdi, Ze poptavka po stﬁ'bvru vzrostla a jesté poroste, protoZe diky velkému vyuZiti stfibra v primyslu se
da ocekavat narust poptavky ze strany Ciny a Indie, kde dochazi k bohatnuti stfedni tfidy.

Celosvétové zasoby stfibra se odhaduji na 400 az 700 milion unci. Pro pfedstavu USA po 2. svétové valce mély
strategickou zasobu stfibra 3,5 miliardy unci stfibra. Podle nékterych odhadu by k vytézeni tohoto vzacného kovu
mélo dojit do 20 let. Ptate se, pro€ se stfibro z vyrobkd nerecykluje? U stfibra se recyklace nevyplaci. Ve vyrobcich je
stfibra nepatrné mnozstvi, coz znamena, Ze valna vétsina stfibrného kovu mizi z obéhu a kon¢i na skladkach.

Duavody hovorici pro stribro?

e Je to jedna z forem ochrany vlastnich Uspor pfed znehodnocenim inflaci — neda se natisknout, zdevalvovat ani
uméle vyrobit.

¢ Stabilni poptavka — stfibro je v dne$nim primyslu nenahraditelnym kovem, a proto se neda ocekavat pokles
poptavky. A fas

il Y

e Objem tézby stfibra nelze nijak rychle a vyrazné navysit.
Pouze 30 % stfibra se tézi v Cisté stfibrnych dolech. Zhruba
70 % stfibra totiz t&Zafské spoleCnosti ziskavaji jako vedlejsi
produkt pfi tézbé jinych kovl, napfiklad médi, olova nebo
niklu. A jejich t&Zbu se v sou€asnosti navySovat nevyplati.

e Rada analytikil se shoduje na tom, Ze stfibro je vyrazné
podhodnocené. Jeho vyskyt v pfirodé je zhruba 17x Castéjsi
nez u zlata a historicky je jeho primérna cena v porovnani
se zlatem zhruba 15x niZSi. V soucCasnosti je stfibro 76x
levnéjsi nez zlato.

Vyrovna se stfibro zlatu?

Oproti zlatu ma stfibro jednu nevyhodu. P¥i jeho nakupu totiz zaplatite DPH, vykup uz je ale bez ni. Kdyz si k tomu
pfidtete marzi obchodnikd, vyjde vam, Ze hned po nakupu ztracite zhruba 30 % hodnoty investice. Ceéti i zahraniéni
odbornici upozorriuji, Ze i pfes DPH se investovani do stfibra vyplati. O¢ekavaji totiz minimalné &tyfnasobny rast
ceny, ktery by ztratu 30 % lehce prekonal. A podle nékterych analytiki mdze byt rdst jesté vyraznéjsi.

Dvakrat v historii totiz bylo stfibro dokonce drazsi nez zlato. Vzdy, kdyz ho bylo v zasobach stejné nebo méné nez
zlata. A pravé takova situace je i nyni. Vzhledem k oCekavanému brzkému vytézeni, dochazejicim zasobam a stale
trvajici poptavce v priimyslu, se da ¢ekat, Ze jeho cena poroste opravdu vyrazné. K nakupu stfibra je tedy idealni ¢as.
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